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Lo que pasó esta Semana

Internacional

El PBI de USA cayó un 0,6% (Frente a un estimado de -0,70%), los subsidios por desempleo cayeron respecto al mes anterior 243k vs 250k. El mercado

norteamericano espera una suba de 75 puntos básicos en la tasa de interés de la Reserva Federal en la próxima reunión (21/09) en un contexto dónde la economía

continúa pujante a pesar de que la FED subió 2,25% su tasa de política monetaria en lo que va del año y se esperan subas de 100 puntos básicos adicionales en lo que

resta del año. Estados Unidos informó que está por llegar a un acuerdo con China para que reguladores de la SEC inspeccionen las auditorías contables en las

empresas chinas que cotizan en Nueva York. El Euro continúa perdiendo valor frente al dólar (0,996), mientras avanza la crisis energética en Europa.

Local

Gabriel Rubinstein finalmente fue designado como Viceministro de Economía de Sergio Massa, por el momento no se definieron nuevas medidas (Se esperan algunos

incentivos para la liquidación agropecuaria, “Dólar Soja”), a pesar de esto el mercado local tuvo un gran semana con importantes subas en los Bonos Soberanos en

dólares y especialmente en las Acciones del Índice Merval. Se destaca a YPF con una suba de 75% en USD en los últimos 30 días.

Según el Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE), la economía argentina creció 1,1% en Junio y de esta forma el crecimiento en el 1er semestre de 2022

fue de 6,30%. El BCRA acumula 11 jornadas consecutivas de compras en el MULC (+166M USD en los últimos 5 días), en un mes dónde suele vender divisas

históricamente. El gobierno evalúa solicitar al FMI un nuevo préstamo por 1.300 M USD en el marco del Fondo de Resiliencia y Sostenibilidad que apunta a garantizar

un crecimiento sostenible a los países miembros.

Próxima Semana

Martes 30 de Agosto: PMI compuesto chino (Ago)

Miércoles 31 de Agosto: IPC en la zona euro (Anual) (Ago)-Est 9,0%

Jueves 01 de Septiembre : Tasa de desempleo en la zona euro (Jul)- Est 6,60%

Viernes 02 de Septiembre : Tasa de desempleo USA (Ago)- Est 3,50%
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Región Lunes 29-08 Martes 30-08 Miercoles 31-08 Jueves 01-09 Viernes 02-09

Estados Unidos -
Encuesta JOLTs de 

ofertas de empleo (Jul)

Inventarios de petróleo 

crudo de la AIE PMI manufacturero (Ago)

Tasa de desempleo 

(Ago)

Europa

Reino Unido - Festivo 

bursátil

IPC de Alemania 

(Mensual) (Ago)

IPC en la zona euro 

(Anual) (Ago)

Tasa de desempleo en 

la zona euro (Jul)

Balanza comercial de 

Alemania (Jul)

Emergentes -
PMI compuesto chino 

(Ago)

Rusia-Tasa de 

desempleo (Jul) Brasil-PIB (Anual) (2T)

Brasil-Producción 

industrial (Anual) (Jul)

Argentina - - -

Complejos 

exportadores. Primer 

semestre de 2022 -

Calendario Económico 
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Evolución Índices en USD - Base Ene-18 = 100

BOVESPA IBEX SHANGAI S&P 500 MERVAL

25/8/2022 19/8/2022 Var. Semanal MTD YTD ( 2 )

Tasas de Referencia

US 10Y 3,03% 2,88% 15,2 bps 35,1 bps 210,6 bps

BADLAR Privados ( 1) 63,06% 63,50% -43,8 bps 37,5 bps 6,3 bps

Tasa LELIQs ( 1) 69,50% 69,50% 0,0 bps 950,0 bps 3.150,0 bps

  (1) Tasas calculadas como TNA      (2) Variación acumulada desde principio de año

MONEDAS

Dólar A 3500- MULC 137,70 136,06 1,2% 5,0% 34,0%

Dólar MEP 287,69 290,88 -1,1% 4,1% 45,9%

Dólar CCL 292,08 296,23 -1,4% 15,8% 45,5%

Dólar / Euro 1,00 1,00 -0,6% -2,4% -11,9%

DXY (Dollar Index) 108,47 108,17 0,3% 2,4% 13,0%

Real / Dólar 5,11 5,17 -1,2% -1,2% -10,4%

Índices (USDC)

América

Merval 483,90 443,89 9,0% -0,4% 16,3%

S&P 500 (USA) 4.199,12 4.228,48 -0,7% 1,7% -12,1%

Nasdaq (USA) 12.639,27 12.705,22 -0,5% 2,0% -19,7%

Dow Jones (USA) 33.291,78 33.706,74 -1,2% 1,4% -8,5%

VIX (USA) 21,78 20,60 5,7% 2,1% 25,7%

Bovespa (Brasil) 22.217,99 21.906,17 1,4% 11,4% 20,9%

Europa

DAX (Alemania) 13.237,45 13.590,57 -2,6% -3,9% -26,4%

CAC 40 (Francia) 6.364,97 6.517,92 -2,3% -3,4% -21,6%

IBEX 35 (España) 8.166,21 8.366,45 -2,4% -2,0% -17,2%

COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 570,40 546,98 4,3% -5,2% 16,9%

Maíz (USD/Ton.) 258,86 246,46 5,0% 6,7% 10,3%

Trigo (USD/Ton.) 282,81 276,75 2,2% -4,7% -1,3%

Oro (USD/Onza Troy) 1.758,44 1.747,83 0,6% -0,4% -3,1%
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CPD Avalados SGRS (ARS)

Plazo (días) TNA Prom. TEA Monto Nominal Cant. Negociada

31-60 63,2% 82,4% 87.811.325 145

61-90 65,0% 82,7% 181.189.937 139

91-120 63,8% 78,4% 97.368.833 114

121-150 64,9% 77,6% 224.046.541 150

181-210 64,4% 72,8% 19.535.000 9

211-240 67,3% 74,3% 37.073.375 28

241-270 68,0% 73,2% 28.210.747 22

271-300 67,6% 71,0% 80.474.799 30

331-360 69,3% 69,3% 72.372.960 21

CAUCIONES EN ARS Y USD

Plazo (días) Moneda TNA Prom. TEA Monto Nominal

3 ARS 54,70% 72,59% 225.210.308.758   

7 ARS 54,25% 71,54% 23.297.754.053    

14 ARS 56,85% 75,47% 1.026.473.851    

21 ARS 55,00% 71,83% 2.458.498    

31 ARS 59,71% 79,01% 324.231.672    

3 USD 0,82% 0,82% 13.713.343            
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SOBERANOS EN DÓLARES

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom

AL29 9/7/2029 9/7/2021 44,67% 3,0 23,0 22,44% 3,6% 44.799             

AL30 9/7/2030 9/7/2021 43,08% 3,1 22,1 22,02% 3,4% 1.548               

AL35 9/7/2035 9/7/2021 26,29% 5,7 22,8 22,68% 4,8% 3.864.777        

AE38 9/1/2038 9/7/2021 28,14% 4,6 27,0 26,92% 3,8% 15.830             

AL41 9/7/2041 9/7/2021 24,34% 5,4 25,2 25,07% 2,7% 122.169           

GD29 9/7/2029 9/7/2021 41,63% 3,1 24,9 24,28% 5,2% 96.681             

GD30 9/7/2030 9/7/2021 38,82% 3,2 24,8 24,72% 3,0% 4.579               

GD35 9/7/2035 9/7/2021 25,27% 5,9 24,0 23,92% 2,1% 17.756.244      

GD38 9/1/2038 9/7/2021 24,89% 4,9 31,0 30,90% 2,3% 157.513           

GD41 9/7/2041 9/7/2021 21,86% 5,8 28,5 28,41% 0,0% 634.395           

GD46 9/7/2046 9/7/2021 25,90% 4,7 25,5 25,42% -1,7% 378.278           

Información al 26-08
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LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

X21O2 56 21/10/2022 -16,05% 0,15 148,41

X20E3 147 20/1/2023 -1,25% 0,40 142,15

X17F3 175 17/2/2023 -1,45% 0,48 137,10

X21A3 238 21/4/2023 -0,23% 0,65 131,05

X19Y3 266 19/5/2023 -0,16% 0,73 125,50

Información al 26-08

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Información al 26-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TC23 6/3/2023 6/9/2022 -11,00% 0,5 662,5 108,26% 8.773                            

T2X3 13/8/2023 13/2/2023 -3,18% 1,0 247,0 104,57% 1.675.983                 

TX23 25/3/2023 25/9/2022 -10,27% 0,6 280,1 107,16% 8.773                            

T2X4 26/7/2024 26/1/2023 8,85% 1,8 171,9 87,78% 1.630.191                 

TX24 25/3/2024 25/9/2022 6,90% 1,5 241,0 92,17% 584.889                      

TX26 4/11/2026 9/11/2022 9,09% 1,0 190,5 81,41% 325.775                      

TX28 4/11/2028 9/11/2022 8,79% 3,5 186,5 79,64% 309.169                      

DICP 31/12/2033 31/12/2022 7,81% 5,3 4180,0 91,10% 1.060                            

PARP 31/12/2038 30/9/2022 9,40% 9,6 1820,5 50,01% 2.200                            

CUAP 31/12/2045 31/12/2022 9,27% 11,5 2480,0 49,31% 2.000                            
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SOBERANOS DOLLAR LINKED Información al 26-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom

T2V2 30/11/2022 30/5/2022 -24,14% 0,25 147,45 4.014.328            

TV23 28/4/2023 28/4/2022 -4,95% 0,66 142,50 5.404.658            

TV24 30/4/2024 30/10/2022 5,90% 1,68 0,00 2.532.398            

LEDES EN PESOS 

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio

S30S2 35 30/9/2022 76,26% 0,10 0,953

S31O2 66 31/10/2022 81,74% 0,18 0,904

S30N2 96 30/11/2022 89,67% 0,26 0,851

Información al 26-08SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FIJA Información al 26-08

Ticker Maturity Próx. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom

TO23 17/10/2023 17/10/2022 93,55% 1,0 64,00 60,50% 3.194.642.413       

TO26 17/10/2026 17/10/2022 93,55% 0,7 30,60 28,98% 302.400                      
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FUTUROS DE DÓLAR ROFEX al 26/08

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implícita TEA Volumen OI

31-08-22 138,70 0,73% 53,01% 69,6% 345100 4.057.970          

30-09-22 151,70 10,2% 106% 174% 263000 906.002             

31-10-22 166,45 20,9% 115% 185% 228500 509.228             

30-11-22 179,66 30,5% 116% 175% 85500 266.165             

30-12-22 190,80 38,6% 112% 157% 2206 147.314             

31-01-23 203,60 47,9% 111% 147% 853 64.318               

28-02-23 231,40 68,0% 134% 177% 418 26.228               

31-03-23 233,50 69,6% 117% 143% 243 11.589               
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Fecha Cotización Var. Mensual Var. YTD

26/8/2022 137,70 4,91% 34,11%

EVOLUCIÓN DÓLAR CAM1 - MAE

Cotización MEP Brecha MEP Cotización CCL Brecha CCL

283,95 106,21% 292,08 112,11%

Brechas MEP y CCL
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SPY.BA 24,1%
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EWZ.BA 53,4%

QQQ.BA 15,9%
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN MERVAL AL 26/08

Panel Líder Merval Última Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

Índice MERVAL 141.336,74 -1,01% 7,49% 69,27% -

ALUAR 147,00$             1,20% 2,80% 61,58% 602.218

MACRO           432,50$             0,59% 5,47% 60,09% 158.775

BYMA            191,50$             -0,65% -4,96% 84,16% 268.129

CENTRAL PUERTO  132,00$             -2,15% 14,98% 104,33% 658.673

COMER DEL PLATA 15,40$               -1,60% 1,32% 146,96% 1.444.860

CABLEVISION HOLD 774,00$             -0,51% 6,46% 28,89% 17.231

EDENOR          98,40$               -1,99% -1,85% 72,48% 121.655

FRANCES         310,00$             -0,10% 9,81% 48,25% 73.693

GP FIN GALICIA  257,50$             0,23% 7,61% 37,21% 1.464.990

MIRGOR          4.235,50$          -2,13% -1,40% 9,36% 1.577

PAMPA ENERGIA   309,00$             -1,94% 3,95% 85,92% 351.936

GPO SUPERVIELLE 112,70$             -2,51% 5,38% 39,58% 132.648

TRAN GAS NORTE C 157,75$             -0,79% 11,09% 67,82% 123.588

TRAN GAS DEL SUR 425,50$             0,73% 10,45% 134,95% 138.657

TRANSENER       95,40$               -1,75% 9,66% 76,34% 186.918

TERNIUM ARG     177,50$             -0,42% 13,42% 49,87% 612.945

GP FINAN VALORES 63,90$               0,16% 6,50% 146,42% 182.577

YPF SOCIEDAD    1.621,00$          -2,05% 14,33% 108,23% 289.289
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(1)

(1) Cotización en USD

COTIZACIÓN ADRs AL  26/08

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

ETF MSCI Argentina 30,75 -2,09% 1,04% -1,68%

FRANCES 3,11$                 -0,80% 6,34% 1,80% 555.216

MACRO 14,69$               1,73% 5,76% 2,58% 261.056

CRESUD 6,59$                 -5,72% 6,12% 38,16% 179.983

EDENOR 6,59$                 -3,09% -4,22% 22,04% 19.458

GP FIN GALICIA 8,76$                 0,46% 7,35% -10,06% 683.441

PAMPA 26,09$               -1,47% 3,37% 24,95% 91.707

GPO SUPERVIELLE 1,87$                 -3,11% 6,86% -3,61% 24.023

TELECOM 4,90$                 0,00% 7,46% 2,94% 120.271

TRAN GAS DEL SUR 7,16$                 0,94% 9,59% 61,18% 81.795

TENARIS 27,90$               -1,17% 3,68% 34,65% 883.518

YPF 5,52$                 -1,16% 13,71% 41,05% 2.130.558

IRSA 4,16$                 -2,82% 2,45% -1,67% 22.435

CENTRAL PUERTO 4,43$                 -0,89% 12,72% 38,87% 59.085

TERNIUM ARG 32,39$               -4,96% -2,50% -24,53% 192.470

CORP AMERICA 6,44$                 1,42% 14,18% 12,20% 33.386

DESPEGAR 7,68$                 -2,54% -12,13% -21,95% 33.662

LOMA 6,74$                 -1,03% -0,59% 1,66% 15.289

MERCADO LIBRE 884,65$             -3,76% -9,50% -34,78% 315.754
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(1)

(1) Cotización en ARS

COTIZACIÓN CEDEARs AL  26/08

T icker Último Var  % D ia r ia
Va r  % 

Semana l
Va r  % YTD Volumen

APPLE 4.848,50$          -3,67% -5,47% 34,0% 35.144

TESLA 5.687,00$          -2,56% -4,34% 17,4% 9.390

PETROBRAS 4.320,00$          0,12% 3,14% 136,3% 8.956

ALIBABA GROUP 3.220,00$          -2,08% 8,64% 16,0% 62.666

GENERAL ELECTRIC 22.274,00$        -4,16% -4,27% 15,4% 30

MICROSOFT CORP 7.969,50$          -3,22% -6,69% 16,0% 3.407

BARRICK GOLD 4.537,00$          -6,39% -6,05% 20,7% 12.483

VALE 1.997,00$          -0,70% 3,63% 43,2% 9.524

BANCO ITAÚ 1.522,00$          -0,85% 0,27% 102,3% 2.227

AMAZON 266,00$             -5,00% -7,80% 11,7% 151.992

BANCO BRADESCO 1.120,00$          -0,53% 0,67% 79,9% 4.460

GOOGLE 563,00$             -5,46% -8,01% 10,2% 67.844

MC DONALD´S 9.496,00$          -2,44% -3,41% 41,4% 610

NETFLIX 4.131,00$          -4,87% -8,50% -47,0% 1.082

FACEBOOK 5.994,50$          -3,85% -6,79% -31,5% 6.340

COCA COLA 3.733,50$          -2,46% -2,81% 57,8% 29.959

BERKSHIRE HATHAWAY 3.900,00$          -2,86% -4,18% 41,2% 6.441

BIOCERES SEMILLAS 8.485,00$          0,40% 16,88% 51,0% 2.235
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Para mayor información sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contáctenos:

Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336
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